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Relazione del Collegio Sindacale

sul Bilancio al 31.12.2020

ai sensi dell’articolo 2429, secondo comma, del Codice Civile

Al’Assemblea degli Azionisti della societa “Cogne Acciai Speciali SpA”
Signori Azionisti,
premessd
abbiamo esaminato il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, trasmessoci in
data 22.03.2021 dagli Amministratori, ai sensi dell’art. 2429 del Codice Civile,
costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal rendiconto finanziario e
dalla Nota integrativa, corredato dalla relazione sulla gestione. In sede di Consiglio
abbiamo dichiarato di rinunciare ai termini.
Precisiamo che la responsabilita della redazione del bilancio compete all’organo
amministrativo, mentre nostra ¢ la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio stesso.
Segnaliamo che, dal mese di marzo 2020, il collegio, come tutti gli altri organi della
societa, hanno svolto le loro funzioni da remoto a seguito dell’emergenza sanitaria

Covid-19.




Attivita di vigilanza ai sensi dell 'art. 2403 e ss. C.C.

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31.12.2020 abbiamo svolto D’attivita di vigilanza
sull’osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione, sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e
contabile e sul suo corretto funzionamento, essendo 1’incarico di revisione legale di cui
all’art. 2409 bis c.c., attribuito alla EY Spa.
Diamo atto, altresi, che nel corso dell’esercizio 2020 la nostra attivita ¢ stata ispirata alle
norme di comportamento del collegio sindacale dettate dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.
In particolare, riferiamo quanto segue:
e Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione;
e Nel corso dell’esercizio abbiamo partecipato a n. 2 Assemblee degli Azionisti e
a n. 13 Consigli di Amministrazione. Dette riunioni si sono svolte nel rispetto
delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il
funzionamento e, come gia rilevato, a partire dal mese di marzo 2020, si sono
svolte in modalitda da remoto e possiamo ragionevolmente assicurare che le
azioni ivi deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali
da compromettere ’integrita del patrimonio sociale;
e Durante le riunioni periodiche, abbiamo ottenuto informazioni sul generale

andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle



operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla
societa e dalle sue controllate e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.

e [’esercizio 2020 ¢ stato caratterizzato, dal punto di vista economico, da una
consistente diminuzione del fatturato a causa della emergenza sanitaria che ha
comportato un disavanzo gestionale compensato dall’incremento dei proventi
finanziari che, unitamente alle imposte anticipate, hanno consentito di chiudere
I’esercizio con un risultato positivo. Dal punto di vista patrimoniale, si &
confermato il buon equilibrio tra debiti a breve termine e a medio-lungo termine
e il consistente ammontare degli investimenti.

e Abbiamo avuto scambi d’informazioni con la EY Spa, societa incaricata della
revisione legale, e non sono emersi aspetti rilevanti per i quali si sia reso
necessario procedere con specifici approfondimenti; nel corso dello scambio di
informazioni reciproche sugli accertamenti effettuati non sono emersi fatti
censurabili che debbano essere evidenziati nella presente relazione;

e Abbiamo acquisito informazioni dall’Organismo di vigilanza e non sono emerse
criticita rispetto alla corretta attuazione del modello organizzativo che debbano
essere evidenziate nella presente relazione.

e La societd non risulta soggetta a direzione e coordinamento da parte della
controllante Meg. S.A.

e Le operazioni infragruppo e con parti correlate sono avvenute secondo normali

condizioni di mercato;




Nel corso dell’esercizio non sono pervenute al Collegio Sindacale denunce ex
art. 2408 c.c., cosi come non sono stati presentati esposti di alcun genere;
Abbiamo preso, altresi, atto che nella relazione sulla Gestione sono stati illustrati
i rischi a cui € esposta la societa;

Il rendiconto finanziario, secondo quanto disposto dagli artt. 2423 e 2425 ter del
codice civile cosi modificati da D.lgs 18 agosto 2016 n. 139, ¢ redatto in
conformita al principio contabile OIC 10 dell’aprile 2016.

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

In merito al progetto di bilancio vengono fornite le seguenti informazioni.

Non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del
bilancio d’esercizio chiuso al 31.12.2020, abbiamo vigilato sull’impostazione
generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che
riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire.

Il bilancio & stato redatto sulla base delle vigenti disposizioni normative in tema
di bilancio tenuto altresi conto della continuitd aziendale come illustrato nella
relazione sulla gestione e nei criteri di valutazione contenuti nella nota
integrativa, criteri conformi alla Legge e ai principi contabili.

L’attivita di vigilanza riferita al bilancio di esercizio ¢ stata estesa anche al
bilancio consolidato e non ha fatto emergere elementi da segnalare nella

presente relazione;



Nel bilancio al 31.12.2020 gli amministratori hanno ritenuto di avvalersi
dell’opportunita offerta dal D.L.104/2020 che ha consentito di procedere alla
rivalutazione dei beni materiali e immateriali, adeguando per diversi cespiti il
loro valore a quello corrente pur sulla base di criteri prudenziali, i cui valori
sono stati avvalorati anche da perizie asseverate. Complessivamente la
rivalutazione € stata pari a 60 milioni per i beni materiali e a 17 milioni per
quelli immateriali. Gli amministratori hanno inoltre ritenuto di attribuire alla
rivalutazione anche rilevanza fiscale sottoponendo la stessa all’imposta

sostitutiva del 3%.

e Le partecipazioni di controllo sono tutte iscritte al valore di carico, anche quando

superiore al patrimonio netto la cui differenza ¢ ritenuta non durevole. Nel caso
opposto non si ¢ proceduto a rivalutazione.
Si precisa pero che la societa “Metalinox Acos & Metals” ¢ stata svalutata per 1

milione.

e [I credito per imposte anticipate ammonta a Euro 5.112.322 conteggiato per euro

4.627.628 sulle perdite fiscali e cio in base al loro prevedibile recupero tenuto
conto delle previsioni reddituali dei prossimi esercizi € per Euro 484.694 sulle
differenze di natura temporanea. Il conteggio ¢ avvenuto sulla base della

aliquota del 24%.

I costi di sviluppo degli anni precedenti sono stati completamente ammortizzati;




e Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio,
non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’articolo 2423, comma
quarto C.C.;

e Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti e alle informazioni di cui
abbiamo avuto conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri.

e Abbiamo verificato 1’osservanza delle norme di legge inerenti alla
predisposizione della relazione sulla gestione e la sua congruenza con il bilancio
¢ a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

e Sia nella relazione sulla gestione che nella nota integrativa si ¢ dato atto del
nuovo scenario legato alla diffusione del coronavirus i cui potenziali effetti
saranno oggetto di costante monitoraggio.

Osservazioni e proposte in ordine all ‘approvazione del bilancio

Signori Azionisti,

tenuto conto di quanto esposto e delle risultanze dell’attivitda svolta dal soggetto
incaricato della revisione legale dei conti, il collegio propone di approvare il bilancio
d’esercizio chiuso al 31.12.2020 cosi come redatto dagli amministratori e concorda con
la proposta di destinazione dell’utile di esercizio contenuta nella nota integrativa.

Aosta, 1 aprile 2021

I Collegio Sindacale

Dr. Giuseppe Piaggio

Dr. Roberto Piatti

Dr. Aldo Valsecchi



Tenuto conto dell’attuale situazione di diffusione pandemica del Covid-19 e dei
provvedimenti normativi al riguardo, visto il documento elaborato dal CNDCEC, la
presente relazione, d’intesa con i componenti del collegio, viene sottoscritta e siglata su

ogni foglio dal solo Presidente a nome del collegio stesso.







