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1.1 Il Gruppo
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4.

5.
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6.

Prezzi medi mensili - Charge Chrome 
                 Gennaio 2022 Dicembre 2023                 

Cromo
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Prezzi medi mensili - Ferro Molibdeno
Gennaio 2022 Dicembre 2023

Molibdeno

7.

Giugno 2023

Nel mese di giugno 2023 la Società un finanziamento sottoscritto con la banca 

finanziatrice Monte dei Paschi di Siena 4.000.000.

Luglio 2023

Nel mese di luglio 2023 la Società di un finanziamento garantito SACE e sottoscritto 

con la banca finanziatrice Intesa, 50.000.000.

Nello stesso mese ha ricevuto di un finanziamento garantito SACE e sottoscritto con la banca 

finanziatrice Cassa Deposito e Prestiti, 20.000.000.

Entrami i finanziamenti sono soggetti al rispetto dei covenants (Ebitda\PFN > 3.5X e PN>PFN 1.5X).
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Agosto 2023

Nel mese di agosto 2023 la Società un finanziamento sottoscritto la banca 

finanziatrice Credem 20.000.000.

Il finanziamento è soggetto al rispetto dei covenants (Ebitda\PFN > 3.5X e PN>PFN 1.5X).

Settembre 2023



  Fascicolo di Bilancio 2023

13

8.

N

Gli schemi riclassificati sono riportati nelle seguenti tabelle.

Stato Patrimoniale Riclassificato

Attivo fisso registra un incremento di Euro 210 milioni imputabile, prevalentemente, al valore delle 
partecipazioni delle due società, Special Melted Products e Degerfors Long Products, acquisite nel corso 

Il Magazzino ammonta ad Euro 197 milioni al 31 dicembre 2023, in diminuzione rispetto al periodo di confronto.  
Nel dettaglio il confronto con la giacenza di magazzino al 31 dicembre 2022:

Magazzino materie prime: diminuzione del volume pari al 29% accompagnato da una diminuzione

del 16% dei valori unitari, attribuibile al decremento del prezzo di acquisto delle materie prime e alla 

diversa composizione dei magazzini nei due esercizi.

Magazzino semilavorati e wip: diminuzione complessiva dei volumi pari al 5% accompagnato da un 

aumento dei valori unitari pari al 5%. Tale incremento è interamente attribuibile ad un mix più ricco di 

produzione.
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Magazzino prodotti finiti: diminuzione complessiva dei volumi pari al 9% accompagnato da un 

aumento dei valori unitari pari al 5%. 

Magazzino materiali vari e di consumo Società ha continuato ad investire 

risorse interne al fine di ottimizzare la gestione di questo magazzino, che rappresenta i 6% del valore 

complessivo delle rimanenze. La Società a 

La Società mantiene e incentiva la politica di trasferimento delle rimanenze di alcuni materiali di consumo e 

ricambi a depositari terzi, registrando un notevole miglioramento della gestione delle giacenze e generando un 

riflesso positivo dal punto di vista finanziario. 

La diminuzione dei Crediti Commerciali riflette il minor 3; la Società ha 

dello scaduto cliente registrando un generale miglioramento 

delle fasce di scaduto.

Il decremento dei Debiti Commerciali 23 rispetto al 2022.

Il Capitale Circolante Operativo composto dalle giacenze di magazzino, dai crediti commerciali (inclusivi dei 

crediti verso imprese controllate) e dai debiti commerciali (composti dai debiti verso fornitori e verso imprese 

controllate) registra, rispetto al periodo di confronto, un decremento pari a circa Euro 13,4 milioni, 

principalmente per effetto della diminuzione delle rimanenze di magazzino e dei crediti commerciali.

A livello di Capitale Circolante Netto si evidenzia un decremento di circa Euro 12 milioni. 

Il Capitale Investito Netto risulta in aumento rispetto al 2022 (+48%).
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Il dettaglio delle fonti di finanziamento al 31 dicembre 2023 è il seguente:
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netto

Conto Economico Riclassificato

I Ricavi, pari a 673 milioni di Euro, sono in diminuzione del 24 22. La diminuzione del 

fatturato è riconducibile -23 -2%) riconducibile 

e delle energie.

EBITDA (utile prima degli interessi, delle imposte, del deprezzamento e degli ammortamenti), positivo per 

Euro 17.723 migliaia, in forte riduzione rispetto al 2022 principalmente per i minori volumi ed il conseguente 

minor assorbimento dei costi fissi.

risultato ante imposte negativo pari ad 4.510 migliaia di Euro.

1.629 migliaia. 

Euro 6.139

anticipate pari a Euro 6.144 migliaia e dal rigiro di imposte differite pari a Euro 5 migliaia.
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9. Analisi degli indicatori di risultato finanziari 
Di seguito vengono analizzati alcuni indicatori di risultato finanziari scelti tra quelli ritenuti più significativi in 

relazione alla situazione della Società.

10. Analisi degli indicatori di risultato non finanziari

Indici di redditività 31/12/2023 31/12/2022

ROE (Return on Equity) = 1.629 0,33% 29.239 10,05%

494.595 290.835

ROI (Return on Investements) = (2.844) -0,33% 33.475 8,16%

863.404 410.240

ROS (Return on Sales) = (2.844) -0,42% 33.475 3,78%

673.957 885.441

ROCE (Return On Capital Employed) = Reddito Operativo (2.844) -0,47% 33.475 8,16%

600.971 410.240

Indice di indebitamento

Indebitamento finanziario = 106.375 21,51% 119.406 41,06%

494.595 290.835

Indebitamento finanziario netto

Patrimonio Netto

Ricavi di vendita

Capitale investito netto

Risultato Netto

Patrimonio Netto

Reddito Operativo

Totale attivo

Reddito Operativo

31/12/2023 31/12/2022

Costo del lavoro 62.545 63.560

Numero di dipendenti medio 1.167 1.123

Costo del lavoro pro-capite Costo del lavoro 62.545 54 63.560 57

Numero di dipendenti medio 1.167 1.123

Produttività procapite Ricavi delle vendite 673.957 578 885.441 788

Numero di dipendenti medio 1.167 1.123
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11. Evoluzione prevedibile della gestione e continuità aziendale

Società

Sotto il profilo del portafoglio ordini assunto alla data odierna, la Società prevede di fatturare quantità in linea 

a quelle del budget nel primo semestre 2024. 

4 essi sono superiori a quelli 

previsti a budget. 

Alla luce di quanto esposto e tenuto conto del perdurare delle azioni di efficienza e contenimento dei costi già 

attivate a partire dagli esercizi precedenti, la Società ritiene di disporre di risorse sufficienti a coprire il 

4 continuando ad operare come entità in funzionamento. Tale 

situazione tiene conto degli affidamenti concessi dai principali istituti di credito. 

conflitto militare in essere tra 

Russia e Ucraina e alle sanzioni internazionali ad esso correlate.

12.

La Società alla data del 31.12.2023 ha realizzato investimenti in immobilizzazioni al lordo dei disinvestimenti 
per Euro 49.670.730. 

Descrizione
Euro

Contabilizzato
Euro

Girato a Finiti Area
Euro

Contabilizzato
Euro

Girato a Finiti

Ambiente e Sicurezza 12.308.901 4.733.958 Acciaieria 11.424.633 5.978.427

Efficientamento Energetico 2.067.131 1.591.355 Area Forgiati 9.794.774 7.026.787

Housekeeping 130.527 152.178 Area Laminati 17.524.323 17.265.591

ICT 0 13.707 Qualità 1.105.320 1.112.950

Produttività 15.042.444 16.542.610 Generali di 
Stabilimento 9.821.680 7.845.150

Sviluppo Strategico 20.121.727 16.195.097 TOTALE 49.670.730 39.228.905

TOTALE 49.670.730 39.228.905

su orizzonti temporali di ampio respiro, considerando soprattutto i fattori fondamentali che guideranno 

di prodotti siderurgici. 
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13.

Di seguito, inserita in specifiche tabelle, viene rappresentata la forza lavoro di Cogne Acciai Speciali S.p.A., 

3. In analisi: a) qualifiche professionali; b) fascia di età; c) tipologia contrattuale 

applicata; d) titolo di studio conseguito dai Dipendenti CAS e uno specifico riferimento allo stesso dato 

analizzato sulle assunzioni 2023.

interpretare il numero di ore e giornate lavorative utilizzate in una specifica attività. Per il calcolo delle ULA 

vanno conteggiati tutti i dipendenti dell'impresa a tempo determinato o indeterminato, con unica eccezione dei 

dipendenti eventualmente collocati in cassa integrazione straordinaria. Ai fini del calcolo delle ULA, i 

dipendenti occupati part-time sono conteggiati come frazione di ULA in misura proporzionale al rapporto tra le 

ore di lavoro previste dal contratto part-time e quelle fissate dal contratto collettivo di riferimento. A mero titolo 

-time 

di 18, il dipendente viene conteggiato pari a 0,5 ULA per il periodo di lavoro. Non vanno, invece, conteggiati i 

dipendenti che si avvalgono di congedo maternità o di congedo parentale di cui al D.lgs 151/2001 e successive 

modifiche di cui al D.lgs 80/2015. Posto quanto sopra, il numero degli occupati corrisponde al numero di unità-

lavorative-anno (ULA), ossia al numero medio mensile di dipendenti occupati a tempo pieno durante un anno, 

mentre quelli a tempo parziale e quelli stagionali rappresentano frazioni di ULA. 
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14.
Produrre acciaio in modo sicuro e affidabile è tra i principi che guidano le scelte della Società.

I grafici che seguono mostrano l'andamento degli Indici di Gravità e di Frequenza degli infortuni fino al 31 

dicembre 2023 3 la Società registra indici di gravità IG che si posiziona sopra la 

media nazionale e frequenza IF che si posiziona al di sotto della media nazionale relativa a Stabilimenti 

siderurgici simili (linea verde fonte Federacciai).

IG -
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IF INDICE DI FREQUENZA 

15.
Nel 2023 la valutazione delle emissioni di CO2 avviene secondo la metodologia utilizzata nei precedenti periodi. 

Nello specifico per la quasi totalità dei flussi di emissione la metodologia si basa su bilancio di massa. Per il 

flusso del gas naturale il calcolo avviene in maniera diretta come previsto dai regolamenti delegati. 

Tale metodologia sarà applicabile al IV periodo (2021-2030) salvo eventuali modifiche impiantistiche. In questo 

16.
I rischi specifici, che possono determinare il sorgere di obbligazioni in capo alla Società, sono oggetto di 

bilancio unitamente alle passività potenziali di rilievo. Qui di seguito si fa riferimento a quei fattori di rischio e 

incertezza correlati essenzialmente al contesto economico-normativo e di mercato, che possono influenzare le 

performance della Società stessa.

principali rischi ed incertezze, trattando prima quelli finanziari e poi quelli non finanziari.
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16.1 Rischi finanziari
Società ai seguenti principali rischi di natura finanziaria.

-bis, lett. a) e b), c.c., si evidenzia quanto segue.
La Società opera al fine di realizzare operazioni di raccolta sui diversi mercati finanziari e con varie forme 

strategico è di far sì che in ogni momento la Società disponga di affidamenti sufficienti a fronteggiare le 

scadenze finanziarie dei successivi dodici mesi.

Rischi di mercato
Essi sono rappresentati dal rischio che il valore di uno strumento finanziario possa variare in funzione 

Rischio connesso alla fluttuazione dei prezzi delle materie prime
I risultati di Cogne Acciai Speciali S.p.A.

prime impiegate nella realizzazione dei prodotti siderurgici ed in particolare dagli effetti che tale andamento 

comporta sui margini (rappresentati dalla differenza tra i prezzi dei prodotti siderurgici generati dal processo di 

Speciali S.p.A. è tenuta a mantenere adeguate scorte di materie prime e di prodotti finiti; sul valore di tali scorte 

la Società è esposta alle fluttuazioni dei prezzi di mercato. Il rischio di variazione dei prezzi e dei relativi flussi 

appropriate politiche di vendita in cui 

commodities

approvvigionamenti, in modo da evitare che rilevanti fluttuazioni sui mercati delle materie prime possano avere 

impatti negativi sulla situazione economica e finanziaria della Società.

La Società, al fine di mitigare parzialmente il rischio volatilità del Nichel presente nei prodotti semilavorati e nel 

wip, ha posto in essere dei contratti di opzione, denominati Traded Advanced Price Options (TAPO), che 

vengono scambiati sulla base delle quotazioni giornaliere LME del nichel.

Rischio di cambio
Società è esposta strutturalmente alle fluttuazioni dei cambi, in quanto i prezzi di riferimento per 

TRY, ZAR e REAL. In relazione alla gestione del menzionato rischio la Società ha posto in essere, nel corso 

Rischio di tasso di interesse
I finanziamenti a tasso variabile espongono la Società al rischio di variazioni dei risultati e dei flussi di cassa 

Speciali S.p.A. o con 

a medio e lungo termine e sui contratti di leasing. Tutti i contratti di finanziamento a medio lungo termine 
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sottoscritti dalla Società remunerati a tasso variabile sono stati coperti con la sottoscrizione di Interest Rate 

swap.

Rischio di credito
Rappresenta il rischio che una delle parti di uno strumento finanziario non adempia ad una obbligazione e 

Il settore siderurgico rappresenta il mercato di riferimento della Società ed è costituito da aziende 

Società al rischio di credito è tuttavia 

minima, in quanto la maggior parte dei crediti è coperta da polizza assicurativa e i clienti vengono forniti, fatta 

eccezione per casi sporadici motivati da strategie commerciali, nel rispetto del limite di affidamento. Il rischio 

di credito è azione della clientela ed una costante e 

tempestiva gestione della situazione dei clienti e delle posizioni ritenute a rischio. Inoltre, la Società ha 

accuratamente analizzato il monte crediti in essere al 31 dicembre 2022 e sulla base del rischio di inesigibilità 

dei crediti ha appostato un fondo rettificativo che tutela la Cogne Acciai Speciali S.p.A contro possibili rischi di 

insolvenza dei creditori.  

Rischio di liquidità

La Società finanzia le proprie attività sia tramite i flussi di cassa generati dalla gestione operativa sia tramite il 

ricorso a fonti di finanziamento esterne ed è dunque esposta al rischio di liquidità, rappresentato dal fatto che 

le risorse finanziarie non siano sufficienti per far fronte alle obbligazioni finanziarie e commerciali nei termini e 

scadenze prestabiliti. I flussi di cassa, le necessità di finanziamento e la liquidità della Società sono controllati 

considerando la scadenza delle attività finanziarie (crediti commerciali e altre attività finanziarie) ed i flussi 

finanziari attesi dalle relative operazioni. Per ridurre il rischio di liquidità la Società sta operando per il 

rifinanziamento a medio/lungo termine. 

La Società opera al fine di realizzare operazioni di raccolta sui diversi mercati finanziari e con varie forme 

tecniche, con lo scopo di garantire un adeguato livello di liquidità sia attuale che prospettico. A tale scopo la 

Società ha posto in essere alcune misure per fronteggiare il rischio di liquidità, tra le quali strategie di 

diversificazione delle modalità di reperimento delle risorse finanziarie (ivi comprese le attività di anticipazione 

dei crediti commerciali).

Società disponga di affidamenti sufficienti a fronteggiare 

le proprie scadenze finanziarie.

La Società prevede di far fronte ai fabbisogni finanziari in scadenza e agli investimenti previsti attraverso la 

range

compreso fra il 15% ed il 20%. La Società è riuscita nel corso degli anni 2020 e 2021 a riequilibrare la struttura 
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16.2 Rischi non Finanziari
Si ritiene che i principali rischi di natura non finanziaria ai quali la nostra Società è soggetta siano i seguenti, 

con indicazione per ciascuno delle correlate politiche di riduzione e gestione degli stessi:

Rischi di origine interna

Società

attività è soggetta a rischi relativi ad incidenti nonché ad interruzioni per fermate non programmate degli 

impianti. Cogne Acciai Speciali S.p.A. ritiene che la complessità e modularità dei propri impianti consenta di 

limitare gli effetti negativi delle fermate non programmate e che i piani di sicurezza in atto e continuamente 

migliorati permettano di ridurre al minimo eventuali rischi di incidente. In merito a tali rischi la Società fa inoltre 

ricorso ad un programma significativo di copertura assicurativa mediante Polizza All Risk Danni Diretti ed 

Indiretti.

Rischi di fonte esterna
Rischi ambientali

Le attività della Società europea, nazionali, regionali e 

locali in materia ambientale. Cogne Acciai Speciali S.p.A. ha quale assoluta priorità lo svolgimento della propria 

attività nel massimo rispetto di quanto richiesto dalla normativa ambientale. 

nuove normative non comportino ulteriori costi. In merito a tali rischi, la Società fa inoltre ricorso ad un 

programma significativo di copertura assicurativa mediante RC Ambientale.

17.

Consiglio di Amministrazione in data 20 

dicembre 2005, e successivamente aggiornato in data 17 dicembre 2007, 24 giugno 2010, 20 dicembre 2011, 

14 ottobre 2013, 9 settembre 2014, 30 marzo 2016, 26 febbraio 2018, 17 dicembre 2018, 25 marzo 2019,12 

ottobre 2020, 22 marzo 2021 e, da ultimo, in data 22 novembre 2022.

ha introdotto nel D.lgs. 231/2001 il nuovo art.25-

-octies del 

D.lgs. 231/2001; iii) Legge 238/2021, che ha previsto la modifica di talune fattispecie incluse nel D.lgs. 

231/2001 -

e che ha inserito nel D.lgs. 

- -

- convertito, con 

modificazioni dalla Legge 25/2022 - che ha modificato taluni reati nei rapporti con la Pubblica Amministrazione 

tributari e nei rapporti con la Pubblica Amministrazione.
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Il Modello è composto da:

-             la Parte Generale, che illustra la funzione, le logiche e la struttura del Modello stesso, indica le 

disciplinare. La Parte Generale è, altresì, composta dagli Allegati indicati nella 

stessa e, in particolare: i) organigramma, ii) Codice Etico, iii) documenti di sintesi dei principi normativi, iv) Risk 

assesment e gap analysis.

-             le Parti Speciali, che si riferiscono alle specifiche tipologie di reato analizzate ed alle Attività Sensibili, 

ivi identificate, ai fini della prevenzione dei reati previsti dal Decreto. Queste sono:

             A) reati commessi nei rapporti con la Pubblica Amministrazione

             B) reati societari e di corruzione fra privati;

             C) reati commessi per violazione delle norme sulla tutela della salute e sicurezza sul lavoro;

             D) delitti informatici ed il trattamento illecito dei dati;

             E) reati di ricettazione, riciclaggio, impiego di denaro, beni o utilità di provenienza illecita, nonché 

autoriciclaggio;

             F) reati ambientali;

             G) impiego di cittadini di paesi terzi il cui soggiorno è irregolare;

             H) reati tributari;

             I) reato di contrabbando.

-             Le procedure aziendali richiamate nelle singole Parti Speciali del Modello che disciplinano i processi 

guatezza, funzionamento e osservanza del Modello Organizzativo, curandone 

inoltre il costante aggiornamento. 

Presidente, dal dott. Roberto Piatti, dall'avv. Maurizio Bortolotto e dal Dott. Aldo Valsecchi.

del Modello Organizzativo e si è riunito in data 24 gennaio, 10 marzo, 7 luglio e 25 ottobre.

In data 16 Febbraio 2023 è stato nominato il nuovo Organismo di Vigilanza di Cogne Acciai Speciali composto 

da Paolo Gallarati, Presidente, Aldo Valsecchi e Roberto Fiore.

La Parte Generale del Modello ed il Codice Etico di CAS sono pubblicati sul sito internet istituzionale, 

www.cogne.com; l'integrale versione del Modello Organizzativo (Parte Generale e Speciali), unitamente a tutti 

i relativi allegati, tra cui il Codice Etico e le procedure, sono a disposizione del personale sulla rete informatica 

aziendale.
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18.
Nel corso del 2023 Cogne Acciai Speciali ha supportato il proprio DPO in una serie di incontri di Audit GDPR, 

la documentazione aziendale relativa al trattamento dei dati personali, nel rispetto del principio di Accountability 

La formazione del personale di CAS in materia privacy è stata completata per il personale CAS nel corso del 

semestre 2024.

1. Nomine DATA OWNER: attività da ultimare entro febbraio 2024.

2. Procedura Utilizzo strumenti Aziendali (PC, Phone, Posta Elettronica, ecc.) : aggiornamento 

previsione ultimazione al 30.6.2024;

3. Procedura DATA BREACH: aggiornamento: previsione ultimazione al 30.06.2024;

4. Nomine Amministratori di Sistema: attività completata nel 2023;

5. Verifica canale Whistleblowing: attività completata nel 2023;

6. Videosorveglianza: attività in corso, in particolare tramite AUDIT sulle telecamere apposte in 

stabilimento ad Aosta, Mirano e Cornaredo: prevista ultimazione primo semestre 2024;

7. Formazione Manager: attività non espletata nel 2023, ancorché prevista. La formazione è prevista 

in presenza e sarà erogata entro il secondo semestre 2024;

19.

2023 ha realizzato interventi di ricerca e sviluppo. 

20.
Società detiene partecipazioni in imprese 

controllate, così come dettagliatamente riportato in Nota Integrativa, cui si rimanda per un maggiore 

approfondimento.

Rapporti con le Società Controllate e Collegate
-finanziario delle 

Società controllate, le considerazioni relative alla valutazione del valore delle medesime e delle svalutazioni 
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I ricavi realizzati nei confronti di imprese controllate rappresentano il 28,6% del totale dei ricavi delle vendite e 

delle prestazioni.

21.
Ai sensi degli art. 2497-bis e 2497-ter del Codice Civile in tema di pubblicità ed informativa contabile da fornire 

Società si rileva che gli Organi 

Amministrativi della Società godono di piena autonomia decisionale e che nessuna attività di direzione e 

coordinamento, di cui agli art. 2497 e seguenti del Codice Civile, è esercitata dalla Società controllante MEG 

SA. Alla data del 31 dicembre 2023 2023 non sono stati posti in essere rapporti di natura 

commerciale e/o finanziaria con la Società controllante MEG SA.

22.
Le operazioni con parti correlate hanno prevalentemente riguardato la fornitura di prodotti finiti e semilavorati. 

Dette forniture sono avvenute a valori di mercato. Si fornisce di seguito una tabella che riepiloga effetti 

patrimoniali, economici e finanziari delle operazioni con parti correlate.
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COGNE ACCIAI SPECIALI S.p.A.
Sede in Aosta - Via Paravera n. 16

Capitale Sociale Euro 405.563.167 i.v.
Iscritta al Registro delle Imprese di Aosta

Numero di iscrizione e Codice Fiscale 02187360967

NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
01.01.2023 31.12.2023

---ooOoo---

finanziario e dalla nota integrativa, è stato redatto in conformità alle norme disposte dal Decreto Legislativo 9 
aprile 1991, n. 127, integrato dalle modifiche introdotte dal Decreto Legislativo 17 gennaio 2003, n. 6 e dal 
Decreto Legislativo 18 agosto 2015, n. 139, e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale 

relazione sulla gestione.
Gli schemi di bilancio sono redatti in conformità alle disposizioni degli art. 2423 ter, 2424, 2424 bis, 2425, 2425 
bis, 2425 ter del Codice Civile. I valori esposti sono espressi in unità di Euro. Le voci non espressamente 
riportate negli schemi si intend
precedente.
La nota integrativa contiene le informazioni richieste dagli art. 2427 e 2427 bis del Codice Civile. I valori esposti 
sono espressi in Euro, se non diversamente specificato nel commento della rispettiva voce di bilancio. Le 
eventuali differenze riscontrabili nei prospetti di dettaglio delle note esplicative sono riconducibili ad 
arrotondamenti.

Con la pubblicazione del Decreto Legislativo 18 agosto 2015, n. 139 sulla Gazzetta Ufficiale del 4 settembre 

del Codice Civile in merito ai bila
consolidato. 
Le disposizioni del Decreto sono entrate in vigore dal 1° gennaio 2016. Il D.Lgs. 139/2015 prevede, in via 

Cambiamenti di principi contabili, cambiamenti di stime contabili, correzione di errori, fatti intervenuti dopo la 
), salvo nelle fattispecie dove è concessa la possibilità di avvalersi della facoltà di 

. Lgs. 139/2015.
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Un errore è rilevato nel momento in cui si individua una non corretta rappresentazione qualitativa e/o 
quantitativa di un dato di bilancio e/o di una informazione fornita nelle note esplicative e nel contempo sono 
disponibili le informazioni ed i dati per il suo corretto trattamento. La correzione degli errori rilevanti è effettuata 

precedente riesponendo gli importi comparativi mentre se un errore è stato commesso in esercizi antecedenti 

lla prima data in cui ciò risulta fattibile. Gli errori 
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Il presente bilancio è stato redatto con chiarezza ed al fine di rappresentare in modo veritiero e corretto la 

Le informazioni richieste dalle specifiche disposizioni di legge che disciplinano la redazione del bilancio sono 
state ritenute sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta. Tuttavia, sono state fornite le 
informazioni complementari considerate opportune per una più completa e dettagliata informativa. Tra di esse, 
in particolare:

posizione finanziaria netta;

stato patrimoniale e conto economico riclassificati (riportato nella relazione sulla gestione);

ulteriori informazioni significative in considerazione delle caratteristiche e dimensioni dell'impresa (art. 
2423, III co., c.c.).

reso necessario il ricorso alle deroghe e, pertanto, sono state applicate le disposizioni degli artt. 2423 bis e 
segg. c.c., ritenute compatibili con la rappresentazione veritiera e corretta (art. 2423, IV co., c.c.).
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Il bilancio al 31 dicembre 2023 è stato redatto in conformità alla normativa del Codice Civile, interpretata ed 

previsto dagli art. 2423 e 2423 bis del Codice Civile, esso rispetta i principi generali della prudenza, della 

I

In data 22 dicembre 2023, il Consiglio di Amministrazione di Cogne Acciai Speciali, ha approvato il Budget 

maggiore redditività legata prevalentemente alla maggiore saturazione dei costi fissi. La Società prevede per 
il 2024 un flusso di cassa operativo positivo. L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la 
valutazione individuale degli elementi componenti le singole poste o voci delle attività o passività, per evitare 
compensi tra perdite realizzate che dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non 

bis, 
I co., n. 2, c.c.).
In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi è stato rilevato 

concretizzano i relativi incassi e pagamenti (art. 2423 bis, I co., n. 3, c.c.). In ossequio al principio di correlazione 
costi 

di questo (art. 2423 bis, I co., n. 4, c.c.).
Gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci sono stati valutati separatamente (art. 2423 bis, I co., n. 
5, c.c.).
I criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto al precedente esercizio (art. 2423 bis, I co., n. 6, c.c.).

In ordine alla struttura dello stato patrimoniale e del conto economico sono stati seguiti i seguenti criteri:
a)

b)

c)

d)

e)

f)

Nessun elemento dell'attivo e del passivo ricade sotto più voci dello schema (art. 2424, II co., c.c.).



  Fascicolo di Bilancio 2023

41

I principi contabili utilizzati nella preparazione del Bilancio sono illustrati di seguito. Preliminarmente si rileva 
che non sono state effettuate operazioni con obbligo di retrocessione.

1. Immobilizzazioni immateriali
Sono state iscritte tra le immobilizzazioni immateriali le spese e gli oneri che presentano 
Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, comprensivo degli oneri 
accessori, o al valore risultante dalla rivalutazione.
Il costo delle immobilizzazioni immateriali, la cui utilizzo è limitata nel tempo, viene sistematicamente 
ammortizzato in funzione della loro residua possibilità di utilizzo. Il piano di ammortamento, redatto sulla base 

Non sono stati modificati i criteri di ammortamento ed i coefficienti applicati nel precedente esercizio (art. 2426, 
I co., n. 2, c.c.).
Alla data di riferimento di bilancio la società valuta se vi siano eventuali indicazioni che le attività immateriali 

Se esiste una tale evidenza, il valore contabile delle attività è ridotto al relativo valore recuperabile inteso come 
il maggiore tra il valore equo (fair value

determinazione del valore attuale dei flussi finanziari futuri previsti applicando un tasso di sconto che riflette le 

valore è iscritta se il valore recuperabile è inferiore al valore netto contabile.

giustificata. Il ripristino di valore non può eccedere il valore che sarebbe stato determinato se non fosse stata 
rilevata alcuna perdita di valo

2. Immobilizzazioni materiali
Sono iscritte al costo di acquisto, al costo di produzione o al valore di conferimento comprensivo degli oneri 
accessori di diretta imputazione.

costo iniziale solo quando essi abbiano comportato un significativo e tangibile incremento della capacità 
produttiva originaria o della vita economica utile del bene. Le spese di manutenzione e riparazione ordinaria, 
diverse da quelle incrementative, non sono oggetto di capitalizzazione e vengono imputate a conto economico 

sono sostenute.
Il valore di alcune immobilizzazioni materiali come sopra determinato è stato oggetto di rivalutazioni operate in 
applicazione di specifica legge, di rivalutazione economica eseguita nei precedenti esercizi (legge di 
rivalutazione n° 266 del 23 dicembre 2005). Il valore rivalutato è stato determinato sulla base di apposita 
perizia.
Le immobilizzazioni, il cui utilizzo è limitata nel tempo, sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio 
sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in relazione alla residua possibilità di utilizzo e 
giustificate dalle previsioni di sostituzione e/o di modificazione degli attuali beni al fine di contrastare il processo 
di obsolescenza e di senescenza inerente i beni stessi. Per i beni entrati in funzione nel corso dell'esercizio le 
aliquote sono state ridotte alla metà al fine di tenere conto, in via forfettaria, del loro minore utilizzo, in 
conformità alla prassi contabile italiana.
Il piano di ammortamento sulla base dei principi sopra descritti è riportato nel successivo paragrafo di 
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considerazione della loro breve durata di utilizzo e del rapido consumo.
Non sono stati modificati i criteri di ammortamento ed i coefficienti applicati nel precedente esercizio (art. 2426, 
I co., n. 2, c.c.).
Alla data di riferimento di bilancio la società valuta se vi siano eventuali indicazioni che le attività materiali 
possano aver subito una perdita di valore.
Se esiste una tale evidenza, il valore contabile delle attività è ridotto al relativo valore recuperabile inteso come 
il maggiore tra il valore equo (fair value

à

determinazione del valore attuale dei flussi finanziari futuri previsti applicando un tasso di sconto che riflette le 

valore è iscritta se il valore recuperabile è inferiore al valore netto contabile.

giustificata. Il ripristino di valore non può eccedere il valore che sarebbe stato determinato se non fosse stata 
rilevata alcuna perdita di valore. 
La dismissione o la cessione delle immobilizzazioni materiali è riconosciuta in bilancio eliminando dallo stato 
patrimoniale il costo ed il fondo ammortamento, ed iscrivendo la relativa plusvalenza o minusvalenza nel conto 
economico.
Leasing finanziario

in materia, contabilizzando i 

internazionale (principio IAS 17).

3. Immobilizzazioni finanziarie
3.a Partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie
Le partecipazioni sono iscritte, se aventi carattere di investimento durevole, tra le immobilizzazioni finanziarie 
o, se acquistate per il successivo smobilizzo, tra le attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni.
Le partecipazioni in imprese controllate e in altre imprese sono valutate in base al costo di acquisizione, 
comprensivo degli oneri accessori, o di sottoscrizione o, nei casi di apporti aziendali, sulla base dei valori 
stabiliti nei relativi atti e corrispondenti a quelli risultanti dalle perizie, eventualmente svalutato a seguito di 

oprire le stesse. Le perdite di valore eccedenti i 

Le svalutazioni di partecipazioni ricomprese nelle immobilizzazioni finanziarie non vengono mantenute nei 
successivi esercizi qualora vengano meno i presupposti che le hanno determinate.
Il costo delle partecipazioni in imprese estere è convertito in Euro ai cambi storici di acquisizione o di 

3.b Crediti iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie
Con riferimento alle novità normative introdotte dal D.Lgs. 139/2015 in merito al criterio di valutazione del costo 

prospettica, ai sensi d

gennaio 2016 risultano iscritti al valore nominale, eventualmente rettificato in presenza di perdite durevoli di 
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valore. Se in esercizi successivi le ragioni che avevano portato alla svalutazione vengono meno, il valore viene 
ripristinato fino a concorrenza di quello originario.
I crediti finanziari iscritti in bilancio a partire dal 1° gennaio 2016 sono valutati al costo ammortizzato, tenendo 
conto del fattore temporale e del valore di presumibile realizzo.
I costi di transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore 

lungo la durata attesa del credito.
Il criterio del costo ammortizzato può non essere applicato ai crediti quando la sua osservanza abbia effetti 
irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta.

4. Rimanenze 
Il valore dei beni fungibili, come in appresso determinato, non differisce in modo apprezzabile dai costi correnti 

Rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo
Le rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo sono state iscritte al costo di acquisto, comprensivo 
degli oneri accessori. Tale costo è stato calcolato con il metodo della media ponderata. Esso non è, comunque, 
superiore al valore desumibile dall'andamento di mercato, tenuto conto dell'utilità/funzionalità dei beni 
nell'ambito del processo produttivo.
Rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e di prodotti finiti
Le rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, di semilavorati e di prodotti finiti sono state iscritte al costo di 
produzione, comprensivo di tutti i costi direttamente imputabili. I costi di distribuzione non sono stati computati 
nel costo di produzione. Il costo di produzione dei prodotti in corso di lavorazione e dei prodotti finiti è stato 

di consumo) 
dei costi fissi diretti e della quota di ammortamento industriale di competenza. Tale costo è determinato con il 
metodo della media ponderata.
Il costo di produzione non è comunque superiore al valore desumibile dall'andamento di mercato, tenuto conto 
dell'utilità/funzionalità dei beni nell'ambito del processo produttivo.
Relativamente alle scorte obsolete e di lento rigiro, se le circostanze lo richiedono, si provvede ad una 
svalutazione in relazione alle loro possibilità di utilizzo o di realizzo.

Con riferimento alle novità normative introdotte dal D.Lgs. 139/2015 in merito al criterio di valutazione del costo 
avvalsa della facoltà di applicazione 

risultano iscritti in bilancio al presumibile valore di realizzo, che corrisponde alla differenza tra il valore nominale 
dei crediti e le rettifiche iscritte al fondo svalutazione su crediti, portate in bilancio a diretta diminuzione delle 
voci cui si riferiscono.
I crediti iscritti in bilancio a partire dal 1° gennaio 2016 sono invece rilevati secondo il criterio del costo 
ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del valore di presumibile realizzo.
Il valore di rilevazione iniziale dei crediti è rappresentato dal valore nominale al netto di tutti i premi, gli sconti, 
gli abbuoni e degli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione che ha generato il credito.
I costi di transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore 

lungo la durata attesa del credito.
Il criterio del costo ammortizzato può non essere applicato ai crediti quando la sua osservanza abbia effetti 
irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta.
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Il fondo svalutazione crediti, iscritto a diretta riduzione dei crediti stessi, accoglie gli stanziamenti connessi alle 
partite per le quali è ragionevole ritenere il manifestarsi di un rischio di inesigibilità, tenuto conto delle polizze 
assicurative in essere.

I crediti espressi originariamente in valuta estera, iscritti in base ai cambi in vigore alla data in cui sono sorti, 

Operazioni di factoring
La società si avvale dello smobilizzo di crediti commerciali quale fonte di finanziamento, principalmente 
mediante cessione senza rischio di regresso a società di factoring. 
I crediti di fornitura ceduti pro-

factor di erogare finanziamenti nella forma di anticipi sulle partite cedute. Tali anticipi e pagamenti sono imputati 

dei conti correnti della Società.
I crediti ceduti pro-soluto a società di factoring sono rimossi dall'attivo di Stato Patrimoniale e la differenza tra 
il corrispettivo incassato ed il valore nominale del credito è rilevato al momento della cessione. 
Gli oneri maturati fino alla data di chiusura del periodo e non ancora liquidati a tale data sono stati iscritti tra i 
ratei passivi.

6. Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Con riferimento alle novità normative introdotte dal D.Lgs. 139/2015 in merito al criterio di valutazione del costo 

applicazione 

gennaio 2016 risultano iscritti al valore nominale, eventualmente rettificato in presenza di perdite durevoli di 
valore. Se in esercizi successivi le ragioni che avevano portato alla svalutazione vengono meno, il valore viene 
ripristinato fino a concorrenza di quello originario.
I crediti finanziari iscritti in bilancio a partire dal 1° gennaio 2016 sono valutati al costo ammortizzato, tenendo 
conto del fattore temporale e del valore di presumibile realizzo.
I costi di transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore 

lungo la durata attesa del credito.
Il criterio del costo ammortizzato può non essere applicato ai crediti quando la sua osservanza abbia effetti 
irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta.

7. Disponibilità liquide
La voce comprende i depositi bancari e postali.
Tali attività sono iscritte al valore nominale.

8. Ratei e risconti attivi e passivi
I ratei ed i risconti sono calcolati sulla base del principio della competenza applicando il criterio del tempo fisico.

9. Fondi per rischi e oneri
Riguardano principalmente stanziamenti effettuati per coprire oneri, di natura determinata e di esistenza certa 

sopravvenienza. Gli stanziamenti rappresentano la miglior stima possibile sulla base degli impegni assunti e 
degli elementi a disposizione. 
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Sono costituiti nel dettaglio da:
a. : accoglie le imposte differite determinate secondo quanto descritto 

nel paragrafo imposte sul reddito;
b. : per il dettaglio di tale voce si rimanda al paragrafo 

relativo agli strumenti finanziari derivati;
c.

assunti, i rischi per vertenze in corso e gli stanziamenti effettuati a copertura delle perdite eccedenti il 
patrimonio netto delle società controllate.

10. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
E' determinato in base al disposto delle leggi vigenti (in particolare della legge 29 maggio 1982, n. 297, che ne 
prevede la rivalutazione obbligatoria fissa e variabile) e del contratto collettivo di lavoro.
A partire dal 1° gennaio 2007 la Legge Finanziaria ed i relativi decreti attuativi hanno introdotto modifiche 
rilevanti nella disciplina del TFR, per le società aventi più di 50 dipendenti, prevedendo la scelta del lavoratore 

così come le 
contribuzioni alle forme pensionistiche complementari, sono liquidate ai rispettivi istituti, mentre le quote iscritte 
al Fondo TFR fino al 31 dicembre 2006 mantengono il trattamento adottato negli esercizi precedenti.

anticipazioni corrisposte e rappresenta il debito della società nei confronti dei suoi dipendenti.

11. Debiti 
Con riferimento alle novità normative introdotte dal D.Lgs. 139/2015 in merito al criterio di valutazione del costo 

prospettica, ai sensi de

bilancio al loro valore nominale.
I debiti iscritti in bilancio a partire dal 1° gennaio 2016 sono invece rilevati secondo il criterio del costo 
ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale.
Il valore di rilevazione iniziale dei debiti è rappresentato dal valore nominale al netto di tutti i premi, gli sconti, 
gli abbuoni e degli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione che ha generato il debito. 
I costi di transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore 

lungo la durata attesa del debito. 
Il criterio del costo ammortizzato può non essere applicato ai debiti quando la sua osservanza abbia effetti 
irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta.
I debiti sono stati classificati entro ed oltre 
I debiti espressi originariamente in valuta estera, iscritti inizialmente in base ai cambi in vigore alla data in cui 

12. Strumenti derivati
Gli strumenti finanziari derivati sono utilizzati con finalità di copertura economica, in modo da ridurre il rischio 

OIC 32 Strumenti finanziari derivati tutti gli strumenti finanziari derivati sono 
valutati al fair value. 

hedge 
accounting
relazione di copertura; si presume pertanto che la copertura sia altamente efficace, che tale efficacia possa 
essere attendibilmente valutata per tutti gli esercizi di riferimento per i quali è designata.
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Quando gli strumenti finanziari derivati hanno le caratteristiche per essere contabilizzati secondo le modalità 
hedge accounting, si applica quanto segue: se uno strumento finanziario derivato è designato 

nfluenzare il conto economico, la porzione efficace 
degli utili o delle perdite sullo strumento finanziario derivato è rilevata direttamente a patrimonio netto nella 
voce A) VII Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
contabilizzati a conto economico nello stesso esercizio in cui è rilevato il correlato effetto economico 

ciati 
a una copertura (o a una parte di copertura) divenuta inefficace sono immediatamente iscritti a conto 
economico rispettivamente nella voce D) 18 d) rivalutazione di strumenti finanziari derivati e D) 19
d) svalutazione di strumenti finanziari derivati. Se uno strumento di copertura o una relazione di copertura 

vati a Conto economico nel 
momento in cui la relativa operazione si realizza in correlazione con la rilevazione degli effetti economici 

cumulati non ancora realizzati rilevati nel Patrimonio Netto sono immediatamente iscritti a conto economico in 
D18 d) o D19 d).
Gli strumenti finanziari derivati con fair value
Strumenti finanziari derivati attivi
derivati attivi). Gli strumenti finanziari derivati con fair value negativo sono classificati nei Fondi rischi qualora 
il fair value sia negativo (voce B3 Fondo per strumenti finanziari derivati passivi).

hedge accounting non possa essere applicato, gli utili o le perdite derivanti dalla valutazione dello 
strumento derivato sono rilevati immediatamente a conto economico nelle voci D18 d) o D19 d).
Come previsto dal D.Lgs. 139/2015, le novità introdotte con riferimento agli strumenti finanziari derivati sono 
state applicate retrospettivamente OIC 29 - Cambiamenti di principi contabili, cambiamenti di stime 

13. Impegni, garanzie e passività potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale
Nella tabella in calce alle note descrittive vengono evidenziati accadimenti gestionali che, pur non influendo 
quantitativamente sul patrimonio e sul risultato economico, al momento della loro iscrizione, potrebbero tuttavia 
produrre effetti in un tempo su
impegno.

14. Ricavi e Costi
I ricavi per la vendita dei prodotti sono iscritti, in base al principio della competenza economica, al momento 
del trasferimento della proprietà, che normalmente coincide con la consegna o spedizione dei beni. I ricavi 
relativi ai servizi sono attribuiti al conto economico nella misura in cui le connesse prestazioni sono state 

degli sconti, degli abbuoni e dei premi, nonché delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti 
o la prestazione di servizi. 
I costi, al netto dei resi da clienti, degli sconti, degli abbuoni e dei premi, sono esposti in bilancio secondo il 
principio della competenza economica.

15. Dividendi

La distribuzione dei dividendi agli azionisti
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16. Poste espresse in valuta estera

descritto nel seguito.
Gli utili e le perdite che derivano dalla conversione dei crediti e dei debiti sono rispettivamente accreditati e 

viene accantonato in apposita riserva non distribuibile fino al realizzo.
Le attività e le passività monetarie in valuta sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura 

Le attività e passività non monetarie (immobilizzazioni, rimanenze, risconti attivi e passivi, ecc.) in valuta sono 

in presenza di una riduzione ritenuta durevole.

delle disponibilità liquide immediate è iscritto quale utile/perdita da realizzo in conto economico nella voce C.17-
bis.

17. Imposte sul reddito
Le imposte dovute sul reddito costituiscono una ragionevole stima delle imposte dovute applicando le 
disposizioni fiscali in base alla determinazione del reddito tassabile, tenuto conto delle esenzioni applicabili e 

circolante.
Ai sensi di quanto previsto dal Principio Contabile OIC n. 25, nella successiva parte quarta nel paragrafo 

18. Fiscalità differita
La Società ha rilevato in bilancio la fiscalità differita in relazione alle differenze temporanee di imponibile che 
si sono manifestate nel corso . In particolare le differenze temporanee deducibili, che si verificano 
in presenza di componenti negativi di reddito la cui deduzione è parzialmente o totalmente rinviata ad esercizi 
successivi, generano attività per imposte anticipate da registrare nella voce C.II.5-
temporanee imponibili, che si manifestano in presenza di componenti positivi di reddito tassabili in un esercizio 
successivo rispetto a quello nel quale hanno rilevanza civilistica ovvero di componenti negativi di reddito dedotti 

generano passività per imposte 
differite da registrare nella voce
attualmente in vigore e tenuto conto delle aliquote d'imposta previste per gli esercizi futuri.

.
Non sono state rilevate in bilancio le imposte differite attive per le quali non sussista una ragionevole certezza 
del loro futuro recupero. 
Le imposte differite su riserve e fondi in sospensione di imposta sono rilevate quando si prevede che tali riserve 

Nel conto economico le imposte differite e anticipate sono indicate separatamente, nella voce Imposte sul 

La descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite ed 

accreditati ed addebitati a conto economico ed a patrimonio netto, il dettaglio delle differenze temporanee 
escluse nonché delle imposte anticipate contabilizzate in relazione alle perdite subite sono riportate nel 

anticipate (art. 2427, I co., n. 14, c.c.).
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PARTE QUARTA: ILLUSTRAZIONE DELLE VOCI DI BILANCIO

STATO PATRIMONIALE ATTIVO

A. CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

B. IMMOBILIZZAZIONI

I. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Nel prospetto sotto riportato vi è il dettaglio delle immobilizzazioni immateriali, con i movimenti intervenuti 

In particolare, le immobilizzazioni immateriali si riferiscono alle seguenti voci:

B.I.1) Costi di impianto e di ampliamento
I costi di impianto e di ampliamento accolgono i costi sostenuti in occasione della fusione per incorporazione 

capitale sociale gratuito . avvenuto in data 16 dicembre 2019, in data 12 aprile 2022 
è 

pari ad Euro 24 migliaia.

B.I.2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicità.
Nel corso del periodo non sono stati iscritti nell'attivo ulteriori costi di ricerca, di sviluppo, aventi utilità 
pluriennale. I valori di tali costi, precedentemente iscritti con il consenso del collegio sindacale, sono 
ammortizzati, secondo un piano di ammortamento a quote costanti, entro un periodo non superiore a quello 
fiscalmente consentito (5 anni).
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B.I.4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili.

Descrizione 31/12/2022
Incrementi al 

31 12 23
Amm.to
31 12 23

Decrementi 
al 31 12 

2023
31/12/2023

Concessioni marchi e licenze 17.023.644 - - - 17.023.644

F.do amm.to Concessioni marchi e licenze (1.895.363) (945.521) (2.840.883)

Concessioni marchi e licenze 15.128.281 - (945.521) - 14.182.760

Software 7.282.238 1.725.475
-

- 9.007.713

F.do amm.to software (6.356.842) (778.026) - (7.134.867)

Software 925.396 1.725.475 (778.026) - 1.872.846

Concessioni licenze marchi e diritti simili 24.926.145 1.725.475 - - 26.651.620

F.do amm.to Concessioni licenze marchi e 
diritti simili

(8.872.468) - (1.723.546) - (10.596.014)

Concessioni licenze marchi e diritti 
simili

16.053.677 1.725.475 (1.723.546) - 16.055.606

c.c. si elenca il valore residuo nel periodo in corso di esame dei beni 
oggetto di rivalutazione (valori in migliaia di euro):

Categoria Legge
Importo Valore residuo da

ammortizzare al
31.12.2023

Concessioni 
marchi e 
licenze

Legge 
13/10/2020 
N° 126

             
17.000 14.167

Totale 17.000 14.167

B.I.7) Altre immobilizzazioni immateriali
Si riporta nel seguente prospetto il contenuto della voce:

Gli ammortamenti del periodo ammontano a Euro 3.366 migliaia. In particolare, le migliorie sui fabbricati non 
di proprietà sono ammortizzate con le seguenti aliquote, coerenti con la vita economico-tecnica delle 
medesime:

- 2007: 5,26%, corrispondente a circa 19 anni
- 2008: 5,55%, corrispondente a circa 18 anni
- 2009: 5,88%, corrispondente a circa 17 anni
- 2010: 6,25%, corrispondente a circa 16 anni
- 2011: 6,64%, corrispondente a circa 15 anni
- 2012: 7,14%, corrispondente a circa 14 anni
- 2013: 7,69%, corrispondente a circa 13 anni
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- 2014: 8,34%, corrispondente a circa 12 anni
- 2015: 9,09%, corrispondente a circa 11 anni
- 2016: 10%, corrispondente a circa 10 anni
- 2017: 11,11%, corrispondente a circa 9 anni
- 2018: 12,00% corrispondente a circa 8 anni
- 2019: 14,29% corrispondente a circa 7 anni
- 2020: 16,66% corrispondente a circa 6 anni
- 2021: 20% corrispondente a circa 5 anni
- 2022: 25% corrispondente a circa 4 anni
- 2023: 33,33% corrispondente a circa 3 anni

nel periodo è pari ad euro 43 migliaia con ammortamento determinato in 5 
anni.

II. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
I movimenti delle immobilizzazioni materiali, sono riportati nel prospetto di seguito sintetizzato (art. 2427, I co., 
n. 2, c.c.). I valori sono esposti al netto degli ammortamenti:

Il piano di ammortamento, redatto sulla base dei principi descritti nella precedente parte terza, è di seguito:

Immobilizzazioni materiali 31/12/2022
Variaz. Area / 

Opereaz. Straord.
Incrementi Ammortamento Decrementi Altri movimenti 31/12/2023

Terreni 853.500               -                       -                       -                       -                       853.500               

Fabbricati 8.456.321            -                       313.493               -                       8.769.814            

F.do amm.to fabbricati (3.581.297)           -                       -                       (387.060)              -                       -                       (3.968.357)           

Fabbricati 5.728.524            -                       313.493               (387.060)              -                       -                       5.654.957            

Impianti generici 43.514.686          -                       1.995.858            -                       -                       45.510.544          
F.do ammort. impianti generici (34.829.804)         -                       -                       (1.664.740)           -                       (1)                         (36.494.545)         

Impianti generici 8.684.882            -                       1.995.858            (1.664.740)           -                       (1)                         9.015.999            

Mezzi di trasporto interni 859.657               -                       473.620               -                       -                       1.333.277            

F.do ammort. mezzi di trasporto interni (789.225)              -                       -                       (67.304)                -                       -                       (856.529)              
Mezzi di trasporto interni 70.432                 -                       473.620               (67.304)                -                       -                       476.748               

Forni e loro pertinenze 77.861.657          -                       8.797.056            -                       -                       86.658.713          

F.do ammort. forni e loro pertinenze (52.879.995)         -                       -                       (4.515.784)           -                       -                       (57.395.779)         

Forni e loro pertinenze 24.981.662          -                       8.797.056            (4.515.784)           -                       -                       29.262.934          

Impianti specifici 234.862.623        -                       18.157.134          (304.987)              -                       252.714.770        
F.do ammort. impianti specifici (167.124.087)       -                       -                       (11.490.597)         268.721               -                       (178.345.963)       

Impianti specifici 67.738.536          -                       18.157.134          (11.490.597)         (36.266)                -                       74.368.807          

Impianti e macchinari 357.098.623        -                       29.423.668          (304.987)              -                       386.217.304        

F.do amm.to impianti e macchinari (255.623.111)       -                       -                       (17.738.425)         268.721               (1)                         (273.092.816)       

Impianti e macchinari 101.475.512        -                       29.423.668          (17.738.425)         (36.266)                (1)                         113.124.488        
Attrezzature industr. e commerc. 24.629.768          -                       5.829.116            -                       1                          30.458.885          

F.do amm.to attrezzature industr. e commerc. (20.711.636)         -                       -                       (1.218.034)           -                       -                       (21.929.670)         

Attrezzature industr. e commerc. 3.918.132            -                       5.829.116            (1.218.034)           -                       1                          8.529.215            

Attrezzature industr. e commerc. 3.918.132            -                       5.829.116            (1.218.034)           -                       1                          8.529.215            
Mobili e arredi 707.525               -                       50.416                 -                       (10.495)                747.446               

F.do amm.to mobili e arredi (296.611)              -                       -                       (100.600)              -                       3.683                   (393.528)              

Mobili e arredi 410.914               -                       50.416                 (100.600)              -                       (6.812)                  353.918               

Macchinari EDP 2.559.108            -                       519.243               -                       1                          3.078.352            

F.do amm.to macchinari EDP (1.305.047)           -                       -                       (379.497)              -                       -                       (1.684.544)           
Macchinari EDP 1.254.061            -                       519.243               (379.497)              -                       1                          1.393.808            

Mezzi di trasporto 248.461               -                       -                       (81.500)                (3.868)                  163.093               

F.do amm.to Mezzi di trasporto (199.840)              -                       -                       (8.852)                  64.521                 1.959                   (142.212)              

Mezzi di trasporto 48.621                 -                       -                       (8.852)                  (16.979)                (1.909)                  20.881                 

Macchine d'ufficio elettroniche 61.815                 -                       -                       -                       -                       61.815                 
F.do amm.to Macchine d'ufficio elettroniche (59.547)                -                       -                       (2.268)                  -                       -                       (61.815)                

Macchine d'ufficio elettroniche 2.268                   -                       -                       (2.268)                  -                       -                       -                       

Altri beni 3.576.909            -                       569.659               -                       (81.500)                (14.362)                4.050.706            

F.do amm.to altri beni (1.861.045)           -                       -                       (491.217)              64.521                 5.642                   (2.282.099)           

Altri beni 1.715.864            -                       569.659               (491.217)              (16.979)                (8.720)                  1.768.607            
Immobilizzazioni in corso e acconti 23.137.324          -                       8.413.442            -                       -                       1                          31.550.767          

Immobilizzazioni in corso e acconti 23.137.324          -                       8.413.442            -                       -                       1                          31.550.767          
Totale 135.975.356        -                       44.549.378          (19.834.736)         (53.245)                (8.719)                  160.628.034        
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Categoria: 
Vita utile 
presunta

Aliquote:

Fabbricati 20 anni 5%

Impianti generici 10 anni 10%

Mezzi di trasporto interni 5 anni 20%

Forni e Pertinenze 10 anni 10%

Impianti specifici automatici 10 anni 10%

Attrezzatura varia                                    4 anni 25%

Sistemi di elaborazione 5 anni 20%

Automezzi 4 anni 25%

8 anni 12%

Macchine per ufficio elettroniche 5 anni 20%

Gli interventi su impianti generici, Forni e pertinenze e Impianti specifici automatici oggetto di rivalutazione ai 
sensi della Legge 13/10/2020 N° 126 nonché quelli sottoposti a perizie di valutazione della vita utile unitamente
agli incrementi del 2021 hanno vita utile presunta pari a 10 anni e aliquota di ammortamento pari al 10%. 

B.II.1) Terreni e fabbricati

proprietà di terzi con contratto di superficie del terreno. La palazzina Direzionale sita in Aosta, via Paravera 
16, insiste su un terreno di proprietà. complessivo del periodo è pari ad Euro 191 migliaia ed 
è calcolato in base alla vita utile dei beni.

Descrizione 31/12/2022
Incrementi 

al 
31 12 2023

Amm.to
31 12 
2023

Decrementi 
al 31 12 

2023
31/12/2023

TERRENI 853.500 - - - 853.500

Fabbricati 8.456.321 313.493 - - 8.769.814

F.do amm.to fabbricati (3.581.297) - (387.060) - (3.968.357)

FABBRICATI 4.875.024 313.493 (387.060) - 4.801.457

B.II.2) Impianti e macchinari
Il dettaglio della voce è il seguente:

al netto di disinvestimenti e rottamazioni 
ammontano ad euro 29.424 17.738
migliaia.
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Descrizione 31/12/2022
Incrementi al 

31 12 2023
Amm.to

31 12 2023

Decreme
nti 

al 31 12 
2023

31/12/2023

Impianti e macchinari 43.514.687 1.995.858 45.510.545

F.do amm.to impianti e macchinari (34.839.048) (1.664.740) (36.503.789)

Impianti e macchinari 8.675.638 1.995.858 (1.664.740) 9.006.756

Mezzi di Trasporto interni 859.657 473.620 (81.500) 1.251.777

F.do amm.to mezzi di trasporto interni (789.2258) - (67.304) 64.521 (792.008)

Mezzi di Trasporto interni 70.432 473.620 (67.304) (16.979) 459.769

Forni e loro pertinenze 77.861.657 8.797.056 86.658.712

F.do amm.to forni e loro pertinenze (52.879.995) (4.515.784) (57.395.779)

Forni e loro pertinenze 24.981.662 8.797.056 (4.515.784) 29.262.934

Impianti Specifici 234.862.623 18.157.134 (304.987) 252.714.770

F.do amm.to Impianti Specifici (167.238.568) (11.490.597) 268.721 (178.460.445)

Impianti Specifici 67.624.055 18.157.134 (11.490.597) (36.266) 74.254.326

Impianti e Macchinari 357.098.624 29.426.668 - - 386.135.805

F.do amm.to impianti e macchinari (255.746.837) - (17.738.425) - (273.152.021)

IMPIANTI E MACCHINARI 101.351.787 29.423.668 (17.738.425) (53.245) 112.983.784

B.II.3) Attrezzature industriali e commerciali

a euro 5.829 18 migliaia.

Descrizione 31/12/2022
Incrementi al 

31 12 2023
Amm.to

31 12 2023

Decrementi 
al 31 12 

2023
31/12/2023

Attrezzature industr. e commerc. 24.629.769 5.829.117 30.458.885

F.do amm.to attrezzature industr. e 
commerc.

(20.711.636) (1.218.034) (21.929.670)

Attrezzature industr. e commerc. 3.918.133 5.829.117 (1.218.034) - 8.529.215

B.II.4) Altri beni

ammontano ad euro 570 437 migliaia.
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B.II.5) Immobilizzazioni in corso e acconti

fiscali di appartenenza.

Operazioni di Locazione finanziaria

leasing nel conto economico, qualora si fosse adottata la contabilizzazione secondo il metodo finanziario, il 

e superiore per Euro 112 migliaia, al lordo dei connessi effetti fiscali. Vengono riportati gli ulteriori effetti indiretti 
ai fini di una più completa informativa nel merito del trattamento dei leasing secondo il metodo finanziario (valori 

2427, I co., n.22,c.c:

Operazioni di locazione finanziaria 

Euro migliaia Importo

a.1) Storno di canoni su operazioni di leasing finanziario 1.721

a.2) Rilevazione degli oneri finanziari su operazioni di leasing finanziario (82)

a.3) Rilevazione di quote di ammortamento su contratti in essere (1.528)

a.4) Rettifiche/riprese di valore su beni in leasing finanziario

a) Effetto sul risultato prima delle imposte (minori/maggiori costi) 112

b) Rilevazione dell'effetto fiscale (31)

c) Effetto netto sul risultato d'esercizio delle rilevazioni delle operazioni di leasing con il 
metodo finanziario rispetto al metodo patrimoniale adottato (a-b)

81

Operazioni di locazione finanziaria effetto sul patrimonio

Euro migliaia Importo 

Attività

   a) Contratti in corso

      a.1) Beni in leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente *

         a.1) Beni in leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente 39.829

         Relativi fondi ammortamento (31.472)

      a.2) Beni acquistati in leasing finanziario nel corso dell'esercizio 12.105

      a.3) Beni in leasing finanziario riscattati nel corso dell'esercizio (34)

      a.4) Quote di ammortamento di competenza dell'esercizio (1.528)

      a.5) Rettifiche/riprese di valore su beni in leasing finanziario

      a.6) Beni in leasing finanziario al termine dell'esercizio

         a.6) Beni in leasing finanziario al termine dell'esercizio 51.900

         Relativi fondi ammortamento (33.000)

   b) Beni riscattati



  Fascicolo di Bilancio 2023

54

Euro migliaia Importo 

      b.1) Maggiore/minor valore complessivo dei beni riscattati, determinato secondo la metodologia finanziaria, 
rispetto al loro valore netto contabile alla fine dell'esercizio

   Totale (a.6+b.1) 18.901

Passività

   c) Debiti impliciti

      c.1) Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente

         c.1) Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente (7.091)

         di cui scadenti nell'esercizio successivo

         di cui scadenti oltre l'esercizio successivo entro 5 anni

         di cui scadenti oltre i 5 anni

      c.2) Debiti impliciti sorti nell'esercizio (12.105)

      c.3) Rimborso delle quote capitale e riscatti nel corso dell'esercizio 1.674

      c.4) Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario al termine dell'esercizio

         c.4) Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario al termine dell'esercizio (17.522)

         di cui scadenti nell'esercizio successivo

         di cui scadenti oltre l'esercizio successivo entro 5 anni

         di cui scadenti oltre i 5 anni

d) Effetto complessivo lordo alla fine dell'esercizio (a.6+b.1-c.4) 1.378

e) Effetto fiscale (385)

f) Effetto sul patrimonio netto alla fine dell'esercizio (d-e) 994

c.c. si elenca il valore residuo nel periodo in corso di esame dei beni 
oggetto di rivalutazione (valori in migliaia di euro):

Categoria Legge
Valore residuo da ammortizzare 

al 31.12.2023

Impianti e macchinari Legge 13/10/2020 N° 126                    4.778                                                 3.345

Forni e Pertinenze Legge 13/10/2020 N° 126                 10.955                                                 7.669 

Grandi impianti specifici e Automatici Legge 13/10/2020 N° 126                 50.350                                               35.245  

Fabbricati D.L. 28/11/2008 N° 185                    1.163                                                    291

Totale                 67.246                                               46.550 
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II. IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

I movimenti delle immobilizzazioni finanziarie, sono riportati nel prospetto che segue (art. 2427, I co., n. 2, c.c.).

B.III.1) Partecipazioni
I dati delle partecipazioni, possedute direttamente o per tramite di altri soggetti, sono riportati nel seguito (art. 
2427, I co., n. 5, c.c.).

Imprese controllate

COGNE UK LTD, Don Road-Newhall Sheffield South Yorkshire S9 2UD -ENGLAND
Cap. Sociale GBP 3.000.000

ad Euro 4.094 migliaia. 
La Società presenta un patrimonio netto (espresso adeguando il valore di patrimonio risultante 

iodo di Euro 729 migliaia (pari a GBP 635 migliaia). 

migliaia.

COGNE FRANCE S.A., ZA des Bellevues à Eragny, 16 Rue de la Patelle, 95613 CERGY PONTOISE -
FRANCE
Cap. Sociale EUR 6.068.446

ad Euro 6.198 migliaia. 
La Società controllata presenta, al 31 dicembre 2023, un patrimonio netto di Euro 8.164 migliaia, comprensivo 

Il valore di carico della partecipazione al termine del periodo risulta inferiore al patrimonio netto per Euro 1.966 
migliaia.
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COGNE EDELSTAHL GMBH, Carl-Schurz-Strasse, 2 - 41460 Neuss - GERMANIA
Cap. Sociale EUR 3.328.000

ad Euro 2.385 migliaia. 
La Società controllata presenta, al 31 dicembre 2023, un patrimonio netto di Euro 14.558 migliaia; il risultato 
del periodo, pari a Euro 2.165 migliaia, conferma pienamente i risultati positivi già conseguiti negli esercizi 
precedenti.
Al 31 dicembre il valore di carico della partecipazione risulta inferiore al patrimonio netto di Euro 12.173 
migliaia, motivo per il quale si è proceduto a ripristinare parzialmente il valore di carico della partecipazione per 
Euro 2 milioni.

società Edelstahl & Metallhandelsgesellschaft mbH (EMB) e nel corso del presente esercizio ha proceduto alla 
fusione per incorporazione con effetti contabili dal 1 gennaio 2023.

METALINOX COGNE AÇOS INOXIDAVEIS ESPECIAIS METAIS LTDA , Av. Presidente Wilson, 4.382 
IPIRANGA CEP 04220-001 San Paolo -BRASILE.
Cap. Sociale BRL 76.501.989 
Il valore di carico della partecipazione, rappresentativo del 100% del capitale, è pari ad Euro 10.239 migliaia. 
La Società controllata presenta, al 31 dicembre 2023, un patrimonio netto di Euro 14.257 migliaia (pari a BRL 

Al 31 dicembre il valore di carico della partecipazione risulta inferiore al patrimonio netto di Euro 4.018 migliaia. 

COGNE HONG KONG Limited, 183 QUEEN'S ROAD EAST, HONG KONG
Cap. Sociale USD 0 

COGNE SPECIALITY STEEL USA, INC 277 FAIRFIELD ROAD- STE 315- 07004- FAIRFIELD, New Jersey
Cap. Sociale USD 6.650.200
Il valore di carico della partecipazione rappresentativo del 100% del capitale è pari ad Euro 6.162 migliaia.
La Società controllata presenta, al 31 dicembre, un patrimonio netto di Euro 13.663 migliaia (pari a USD 15.098 

migliaia.

COGNE ÇELIK SANAYI VE TICARET LIMITED Blok No:1 Industrial Area, 2003- 41400- Gebze/Kocaeli
Cap. Sociale TRY 23.952.125
Il valore di carico della partecipazione, rappresentativo del 99,99% del capitale, è pari ad Euro 2.395 migliaia; 

La Società controllata presenta, al 31 dicembre, un patrimonio netto di Euro 2.418 migliaia (pari a TRY 78.968 

migliaia (Euro 188 migliaia considerando il fondo rischi già iscritto).



  Fascicolo di Bilancio 2023

57

COGNE MEXICO, S.A. DE C.V. Av. - Otomies SN Parque Industrial -Xicohtencatl II - 90500 Huamantla, 
TLAX -Mexico
Capitale Sociale MXN 214.907.302

capitale sociale di Euro 1.888 migliaia (USD 2.000 migliaia); nel corso del secondo semestre si è perfezionato 

6.640 migliaia; tale incremento è stato sottoscritto dalla Capogruppo per un importo pari al controvalore in Euro 
di USD 4,44 milioni (e così per Euro 4.048 migliaia) e dalla società Simest S.p.A. per il residuale importo di 
USD 2,2 milioni.

S.p.A. al riacquisto della quota societaria della Cogne Mexico Limited di proprietà della SIMEST alle scadenze 

La Società controllata presenta al 31 dicembre un patrimonio netto di competenza di Euro 8.665 migliaia (pari 
a MXN 65.226 migliaia), comprensivo della perdita di periodo di Euro 982 migliaia (pari a MXN 18.847 migliaia).

è stato adeguato al valore del patrimonio netto 
di competenza effettuando una svalutazione per Euro 86 migliaia.

COGNE STAINLESS BARS S.A. Via Laveggio n. 6/A - STABIO 6855 CANTON TICINO - SVIZZERA
Capitale Sociale CHF 1.000.000
Il valore di carico della partecipazione, rappresentativo del 100% del capitale, è pari a Euro 15 milioni. 
La Società controllata presenta al 31 dicembre, un patrimonio netto di Euro 7.910 migliaia (pari a CHF 7.321 

a partecipazione risulta superiore al patrimonio netto di Euro 7.093 migliaia, 

dalla società controllata alla capogruppo avvenuto nel corso del presente esercizio per Euro 10.285.

COGNE SGE PTE. LTD. 160 ROBINSON ROAD #14-04 - SINGAPORE
Capitale Sociale SGD 349.162

capitale sociale per a Euro 147 migliaia.
La Società controllata presenta al 31 dicembre, un patrimonio netto di Euro 95 migliaia (pari a SGD 139 
migliaia), comprensivo della perdita di periodo di Euro 101 migliaia (pari a SGD 146 migliaia). Al termine del 
periodo il valore di carico della partecipazione risulta superiore al patrimonio netto di Euro 151 migliaia, tale
differenza non è da considerarsi di natura durevole ma imputabile alla fase inziale di start up.

DONG GUANG COGNE STEEL PRODUCT CO LTD. - No. 27, WeiJian Road, industrial park of ChaShan, 
ChaShan town, DongGuan city, GuangDong province, China
Cap. Sociale CNY 182.363.897 

In data 23 maggio 2023 la società è passata sotto il controllo diretto di Cogne Acciai Speciali SpA (cfr paragrafo 
Cogne Hong Kong).
Il valore iniziale di carico della partecipazione, rappresentativo del 100% del capitale, corrisponde 

; al termine del 
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periodo si è proceduto ad effettuare una svalutazione per Euro 1.014 migliaia portando il valore di carico della 
partecipazione ad Euro 23.927 migliaia corrispondente al valore di patrimonio netto.
La Società controllata presenta infatti, al 31 dicembre, un patrimonio netto di Euro 23.927 migliaia (pari a CNY 
187.846 migliaia), comprensivo della perdite di periodo pari a Euro 769 migliaia (pari a CNY 5.889 migliaia). 

DEGERFORS LONG PRODUCT AB. - No. 2, Bruksparken, 69381 Degerfors, Sweden
Cap. Sociale SEK 25.000
In data 1 agosto
Product proprietaria degli stabilimenti di Degerfors e Storfors e specializzata nella produzione di barre di grandi 
dimensioni.
Il valore di carico della partecipazione rappresentativo del 100% del capitale è pari ad Euro 6.375 migliaia.
La Società controllata presenta, al 31 dicembre, un patrimonio netto di Euro 39.089 migliaia (pari a SEK
433.729
migliaia). 

32.714
migliaia.

SPECIAL MELTED PRODUCTS LTD. President Way, S4 7UR, Sheffield, United Kingdom
Cap. Sociale GBP 4.199.157
In data 19 settembre 2023, la Società ha acquistato il 100% delle azioni della Società Special Melted Products 
con sede a Sheffield e specializzata nella produzione di prodotti destinati prevalentemente ai settori Aerospace 
e Oil and Gas.
Il valore di carico della partecipazione rappresentativo del 100% del capitale è pari ad Euro 169.573 migliaia.
La Società controllata presenta, al 31 dicembre, un patrimonio netto di Euro 60.164 migliaia (pari a GBP 52.288

superiore al patrimonio netto di Euro 
109.410 migliaia, principalmente ascrivibili al maggior prezzo riconosciuto in sede di acquisizione.

Altre imprese
Il dettaglio della voce è il seguente:

B.III.2) Crediti

Crediti Verso altri
Il dettaglio è il seguente:

Non vi sono crediti di durata residua superiore a cinque anni (art. 2427, I co., n. 6, c.c.).
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La ripartizione dei crediti per area geografica è la seguente:

C. ATTIVO CIRCOLANTE

I. RIMANENZE

in via analitica nel prospetto che segue (art. 2427, I co., n. 4, c.c.).

Il valore complessivo delle rimanenze finali, al netto delle svalutazioni effettuate sul magazzino, mostra un 
decremento pari ad Euro 15,5 Il decremento è dovuto in parte 

re unitario, ed ad una 
diminuzione delle scorte di materia prima (-3.277 ton).

I materiali di consumo includono le giacenze delle materie prime utilizzate nel processo produttivo (Euro 21,36 
milioni) e dei materiali vari di consumo, ricambi e attrezzature (Euro 11,5 milioni). Facendo riferimento alle 
materie prime di produzione la quantità in giacenza ha subito una riduzione del 29%. La voce materiali vari 
si mostra praticamente invariata. Complessivamente il magazzino materie prime, sussidiarie e di consumo è 
diminuito di Euro 13.8 milioni.

I prodotti finiti e semilavorati, al netto delle variazioni delle rimanenze della branch coreana e merci in viaggio 
presentano un incremento pari a circa 3,3 milioni. Il calo è attribuibile alla diminuzione delle quantità.
Il valore delle giacenze al 31 dicembre 2023 è stato confrontato con il valore di mercato desunto dai prezzi di 

sono stati svalutati al fine di renderli coerenti con il valore di mercato. 
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II. CREDITI

analitica nel prospetto che segue (art. 2427, I co., n. 4, c.c.).
Non vi sono crediti di durata residua superiore a cinque anni (art. 2427, I co., n. 6, c.c.).

C.II.1) Verso Clienti
Nella voce Crediti verso clienti (valore nominale Euro 53.573 migliaia al netto del fondo svalutazione crediti di 
Euro 524 migliaia), sono esposti tutti i crediti commerciali verso terzi a breve termine.
I movimenti del fondo svalutazione crediti appostato con riguardo ai clienti terzi sono i seguenti:

La valutazione del rischio di inesigibilità delle partite in 
effettuata tenendo in considerazione le polizze assicurative in essere ed i relativi affidamenti, come anticipato 
nella precedente parte terza e valutando analiticamente la posizione dei crediti il fondo è ritenuto congruo.

C.II.2) Verso Imprese Controllate
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I crediti espressi originariamente in valuta estera, iscritti in base ai cambi in vigore alla data in cui sono sorti, 

differenza negativa di cambio su crediti in valuta in essere al 31 dicembre 2023 per un importo complessivo di 
Euro 323 migliaia, di cui Euro 220 migliaia negativi relativi a crediti verso imprese controllate ed Euro 103 
migliaia positivi relativi a crediti verso terzi.
Si segnala che la voce crediti verso imprese controllate include un credito di natura finanziaria erogato alla 

migliaia.

La ripartizione dei crediti per area geografica è riportata, distintamente per ciascuna voce, di seguito (art. 2427, 
I co., n. 6, c.c.):

C.II.4 bis) Crediti tributari

Il dettaglio della voce è il seguente:

I crediti tributari si incrementano complessivamente di Euro 220 migliaia principalmente per effetto dell
della posizione creditoria ai fini IRAP
totalmente compensati 

rispettivamente ad Euro 988 migliaia.

C.II.4 ter) Imposte anticipate
Tale voce specifica ammonta a Euro 10.903 migliaia. Le attività per imposte anticipate sono state iscritte nel 

fiscalità sui derivati di copertura IRS che non transitano da conto economico. Le attività per imposte anticipate 
sono illustrate in apposita tabella riportata nel paragrafo di commento alla voce 20) di Conto Economico 



  Fascicolo di Bilancio 2023

62

C.II.5) Crediti verso altri
Il dettaglio è il seguente:

III.

C.III.5) Strumenti finanziari derivati attivi

strutturale in valuta 
della società verso il rischio di variazione del tasso di cambio sulle vendite e sugli acquisti in valuta diversa 

Relativamente alle operazioni di acquisto e vendita a termine di valuta in essere al 31 dicembre 2023, 

derivati per Euro 5
registrati sulle posizioni coperte.

Tipologia valuta
Nozionale 

outstanding 
(EUR)

MTM (Eur)

Forward BRL 2.400.313 7.418

Forward GBP 5.235.602 41.860

Forward KRW 127.645 698 

Forward CNY 3.668.369 4.454

Forward SEK 666.907 1.107

Totale 12.098.836 55.537

Commodities
Il fair value dei derivati stipulati a copertura delle fluttuazioni del valore della materia prima Nickel è pari ad 
Euro 298 migliaia.

C.III.6) Altri titoli

di 10 milioni ognuno; i time deposits sono investimenti temporanei, a rendimenti migliori rispetto ai depositi 
ordinari e svincolabili a scadenza in base al contratto.
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IV.

La voce accoglie la disponibilità di numerario a breve termine presso le banche.

D. RATEI E RISCONTI ATTIVI

La voce risconti attivi per Leasing pari a Euro 4.214 migliaia è relativa ai maxi-canoni dei contratti di leasing 
accesi negli ultimi cinque anni.

La voce altri risconti attivi si incrementa per Euro 1.464 migliaia principalmente per effetto dei costi M&A 
sostenuti nel 2023 relativi ad acquisizioni che si realizzeranno nel corso del futuro esercizio.

Si evidenzia che non vi sono quote di risconti riassorbibili oltre i 5 anni.
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO

A. PATRIMONIO NETTO

Le variazioni intervenute nella consistenza delle voci che compongono il patrimonio netto, sono riportate nel 
seguente prospetto (art. 2427, I co., n. 4,, c.c.).

a Euro 1.629 migliaia.

In data 18 settembre la Società ha deliberato un aumento di capitale sociale a pagamento di Euro 200 milioni 
mediante emissione di n 155.563.167 azioni del valore nominale di 1 euro ciascuna con un sovrapprezzo 
complessivo di Euro 44.364.833; tale aumento di capitale sociale risulta interamente versato alla data del 
presente bilancio

Le variazioni intervenute nella consistenza delle voci che compongono il patrimonio netto, nonché la relativa 
possibilità di utilizzazione e distribuzione sono riportate nel seguente prospetto (art. 2427, I co., nn. 4, 7 e 7 
bis, c.c.). Come suggerito dal documento OIC n. 28 la disponibilità delle riserve viene codificata sulla base 

A) Per aumento di capitale;
B) Per copertura perdite;
C) Per distribuzione soci;
D) Per altri vincoli statutari.
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B. FONDI PER RISCHI E ONERI
Le variazioni intervenute nella consistenza delle voci che compongono i fondi per rischi ed oneri sono riportate 
nel prospetto seguente (art. 2427, I co., nn. 4 e 7, c.c.):

B.2) Fondo per imposte anche differite
Le voci sono illustrate in apposite tabelle riportate nel paragrafo di commento alla voce 20) di Conto Economico 

B.3) Strumenti finanziari derivati passivi

Cambi

strutturale in valuta GBP, USD, BRL, CNY e SEK
della società verso il rischio di variazione del tasso di cambio sulle vendite e sugli acquisti in valuta diversa 

Relativamente alle operazioni di acquisto e vendita a termine di valuta in essere al 31 dicembre 2023, 

derivati per Euro 230
registrati sulle posizioni coperte.

Tipologia valuta
Nozionale 

outstanding 
(EUR)

MTM (Eur)

Forward BRL 8.346.078 (10.760)

Forward GBP 4.545.193 (18.641)

Forward USD 3.529.412 (42.868)

Forward CNY 2.693.959 (80.205)

Forward SEK 1.761.896 (77.118)

Totale 20.876.538 (229.592)

Tassi 
Al 31 dicembre 2023 risultano in essere contratti derivati stipulati a copertura del rischio di tasso di interesse 
relativamente ai finanziamenti in essere. Per tale categoria di strumenti finanziari derivati sono state rilevate 
riserve per copertura dei flussi finanziari attesi per Euro 1.380 migliaia al netto dei connessi effetti fiscali.



  Fascicolo di Bilancio 2023

66

B.4) Altri fondi
Nel corso del presente esercizio sono stati accontonati Euro 280 migliaia, ; tale 
accontonamento si è reso necessario in seguito a ricezione, a dicembre 2023, di un avviso di accertamento da 

è pertanto proceduto a stim
sono stati intrattenuti i rapporti con Simest.

C. TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO           

Le variazioni intervenute nella consistenza della presente voce sono riportate nel seguente prospetto (art. 
2427, I co., n. 4, c.c.):

Il Fondo Trattamento di Fine Rapporto accoglie le quote di TFR maturate al 31 dicembre 2022 delle indennità 
c.c., dei 

contratti collettivi di categoria e degli accordi aziendali.
Gli utilizzi del periodo riflettono le quote di TFR erogate ai dipendenti cessati. 

D. DEBITI

D.1) Obbligazioni 

nel 2019 del prestito obbligazionario sotto 
. - di 

Euro 15.000.000 (Euro 7.455.709 applicando il costo ammortizzato alla data di chiusura del presente esercizio)
costituito da n. 150 obbligazioni dematerializzate del valore nominale unitario di 100.000 ciascuna, di taglio 
non frazionabile. Tali obbligazioni sono state sottoscritte ad un prezzo pari al 99,57% del loro valore nominale, 
con rilevazione di un disaggio di emissione pari ad Euro 64,5 migliaia. Gli interessi sono corrisposti in via 
posticipata su base semestrale, ad un tasso fisso nominale annuo lordo del 3.50% e il prestito sarà rimborsato 
tramite ammortamento alla pari a partire dal 24.12.2021, con scadenze semestrali. Il prestito è soggetto al 
rispetto del covenant PFN/EBITDA.
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D.4) Debiti verso banche

La voce Banche c/c e Banche c/anticipazione accoglie il debito verso le banche risultante dai conti correnti 

finanziario corrente aumenta complessivamente di Euro 26 milioni. Si evidenzia che le disponibilità liquide al 
31 dicembre 2023
Euro 66.505 migliaia.  Al 31 dicembre 2023 le linee monetarie e di firma accordate alla Società sono state 
rinnovate fino a revoca.

La voce Finanziamenti bancari entro es. accoglie il debito di breve termine verso le banche a fronte dei 
verrà rimborsato entro 12 

mesi.

Si evidenzia che nel corso del periodo sono stati siglati contratti di finanziamenti a medio-lungo termine per un 
valore di Euro 94 milioni, remunerati ad un tasso variabile differente a seconda dei mesi di stipula.
Per uno di questi finanziamenti, pari a Euro 50 milioni, la Società ha sottoscritto un nuovo contratto derivato 

Tutti i finanziamenti sottoscritti, ad eccezione di quelli erogati da Invitalia, da Simest, da Cassa Centrale Banca, 
da MedioCredito Centrale e di quelli ipotecari sottoscritti con Intesa San Paolo, sono soggetti a covenants 
PFN/EBITDA e PFN/PN.
La Società è riuscita a rispettare entrambi i covenant al 31 dicembre 2023.

esposta:

Non sussistono debiti per finanziamenti a medio lungo termine con scadenza oltre i 5 anni. 
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Il dettaglio della posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2023 è il seguente:

Le 
Relazione sulla Gestione. Per ulteriori dettagli si rimanda inoltre al Rendiconto finanziario, contenuto negli 
schemi di bilancio.

D.7) Debiti verso fornitori

acquisti di beni e servizi. 

D.9) Debiti verso controllate
La tabella sottostante riporta il dettaglio dei debiti verso le controllate:
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La ripartizione dei debiti per area geografica è nel seguito esposta:

I debiti espressi originariamente in valuta estera, iscritti in base ai cambi in vigore alla data in cui sono sorti, 

positiva su cambi su debiti in valuta per un importo complessivo di Euro 571 migliaia principalmente imputabile 
a fornitori terzi.

D.12) Debiti tributari
Il dettaglio della voce è il seguente:

D.13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
Tale voce comprende il debito verso i seguenti istituti previdenziali e di sicurezza sociale:

La voce include, come emerge dalla tabella, anche i debiti relativi alla riforma del trattamento di fine rapporto 

dalla legge da parte del dipend
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D.14) Altri debiti
a)

- debiti relativi alla quota di ferie maturate e non godute (Euro 2.230 migliaia);
- (Euro 334 migliaia);
- 886 migliaia);
- debiti relativi ai costi variabili di competenza dicembre 2023 e differiti ai cedolini del mese successivo 

(Euro 367 migliaia).

impianti/attrezzature con modalità di pagamento rateale.

- debiti per emolumenti al Collegio Sindacale (Euro 124,8 migliaia);
- rganismo di Vigilanza (Euro 27,3 migliaia);
- debiti relativi al Fondo di Assistenza Interno (Euro 110 migliaia);
- debiti relativi al contributo esonerativo disabili (Euro 187 migliaia);
-
- altri debiti diversi (Euro 429 migliaia).

b)

Si precisa che il criterio del costo ammortizzato non è stato applicato in quanto i relativi effetti sono da ritenersi 
non significativi. 
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E. RATEI E RISCONTI PASSIVI

Il dettaglio dei ratei e risconti passivi è il seguente:

I risconti passivi 

ordinari.

Le fidejussioni concesse a favore di terzi ammontano a Euro 16.429 migliaia ed includono di fidejussioni 

Le garanzie prestate per conto di società controllate ammontano a Euro 4.800 migliaia e si riferiscono a lettere 
di patronage.
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CONTO ECONOMICO

I ricavi ed i proventi, i costi e gli oneri sono stati indicati al netto dei resi, degli sconti, abbuoni e premi, nonché 
delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.

A. VALORE DELLA PRODUZIONE

A.1) Ricavi
La voce accoglie sostanzialmente i ricavi derivanti dalla cessione dei beni, al netto dei resi, degli sconti e di 
eventuali premi.
Il dettaglio dei ricavi realizzati con le altre società del Gruppo e con le parti correlate è illustrato nella relazione 
sulla gestione.
La tabella di seguito riportata evidenzia la ripartizione per area geografica della voce ricavi:

    |_Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Italia 173.794.746 

UE 212.910.560 

Extra UE 31.926.533 

Asia 67.057.541 

Africa 1.127.522 

Nord America 42.960.547 

Centro e Sud America 31.421.152 

Svizzera 112.758.838 

Totale 673.957.439 

% Nazione 26%

% Estero 74%

A.5) Altri ricavi e proventi

La voce Contributi in conto esercizio comprende prevalentemente la rilevazione dei crediti d'imposta maturati 
dalla società con riferimento alle materie prime Energia (Euro 5,05 milioni) e Gas (Euro 4,4 milioni).
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Il dettaglio degli altri ricavi e proventi verso società controllate, controllanti e verso altre imprese del Gruppo 
Cogne è illustrato nella relazione sulla gestione.

B. COSTI DELLA PRODUZIONE

B.6) Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

Di seguito viene esposto il dettaglio della voce:

B.7) Costi per servizi

La voce risulta così dettagliata: 
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B.8) Costi per godimento di beni

impianti e macchinari, serbatoi e software, gli affitti e i canoni di locazione finanziaria, come di seguito 
riepilogato:

B.9) Costi per il personale
Il costo del lavoro è stato pari a complessivi Euro 62.545 migliaia, come di seguito dettagliato:

suddivisa per categoria:

B.10) Ammortamenti e svalutazioni
Con riferimento a tale voce si rinvia a quanto illustrato alle corrispondenti voci dell'attivo.
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dettaglio:

B.14) Oneri diversi di gestione

C. PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

C.15.a1) Da partecipazioni in imprese controllate

Si segnala che nel corso del periodo è stato deliberato e pagato un dividendo da parte della società controllata 
Cogne Stainless Bars  per Euro 10.285 migliaia, è stato, inoltre, rilevato un provento per Euro 5.307 migliaia in 
relazione al conferimento della partecipazione DONG GUAN COGNE STEEL PRODUCT CO LTD da parte 
della controllata Cogne Hong Kong Limited a seguito della sua messa in liquidazione.
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C.16.a1) Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni, da imprese controllate

Il dettaglio è il seguente:

C.16.d Altri proventi finanziari diversi dai precedenti

Il dettaglio è il seguente:

C.17a) Interessi ed altri oneri finanziari verso imprese controllate 

Tale voce è così composta:

C.17b) Interessi ed altri oneri finanziari verso altri

Tale voce è così composta:

C.17 bis) Utili e perdite su cambi

Tale voce è così composta:
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D.   

D.18.a) Rivalutazioni di partecipazione

società controllata 
Cogne Edelstahl, a rivalutare parzialmente il valore della partecipazione per Euro 2 milioni.

D.18.d) Rivalutazioni di strumenti finanziari derivati

Il dettaglio è il seguente:

D.19.a) Svalutazione di partecipazioni

al fine di riallineare il valore della partecipazione al patrimonio netto 
delle società controllate Dongguan Cogne Steel Products Co., Ltd e Cogne Mexico, a svalutarne il valore iscritto 
a partecipazione rispettivamente per Euro 1,014 migliaia ed Euro 86 migliaia.

D.19.d) Svalutazione di strumenti finanziari derivati

Il dettaglio è il seguente:
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20.  IMPOSTE SUL REDDITO 

La società al 31 dicembre 2023 presenta un imponibile fiscale negativo ai fini Irap di Euro 8.942 migliaia e un 
imponibile fiscale negativo ai fini IRES di Euro 29.277 migliaia.

pari ad Euro 6.205 migliaia e di imposte differite per Euro 60 migliaia.

La riconciliazione fra aliquota di imposta effettiva e aliquota di imposta teorica è nel seguito esposta (valori in 
migliaia di Euro):

Imponibile Imposte
Aliquota % 

(su ante imposte)

Cogne Acciai S.p.A.
Risultato ante imposte 31.12.2023 (4.510.269)
Effetto fiscale teorico 1.082.464 24,00%
Differenze di natura permanente
Sopravvenienze passive indeducibili 63.406 (15.217) -0,34%
Spese autovetture e telefoniche 197.800 (47.472) -1,05%
Differite attive sul marchio non riconosciute 605.043 (145.210) -3,22%
Super-Iper ammortamenti (2.334.697) 560.327 12,42%
Dividendi esenti (9.770.722) 2.344.973 51,99%
Svalutazione partecipazioni 1.100.293 (264.070) -5,85%
Rivalutazione partecipazioni (2.000.000) 480.000 10,64%
Crediti d'imposta non imponibili (9.794.671) 2.350.721 52,12%
Altri proventi non imponibili (230.831) 55.399 1,23%
Altri oneri non deducibili (sanzioni, locazioni, premi) 523.108 (125.546) -2,78%

Effetto fiscale effettivo IRES (26.151.540) 6.276.370 139,16%
Imposte IRAP 0 0,00%
Fiscalità differita Irap (74.333) -1,65%
Imposte esercizi precedenti (57.876) -1,28%
Altre imposte estero (5.170) -0,11%
Totale imposte 2023 6.138.991 136,11%

IRES IRAP Totale

Correnti 0 0 -                      
Altre imposte correnti (estero) (5.170) 0 (5.170)
Anticipate 6.278.838 (74.333) 6.204.505
Differite (60.344) 0 (60.344)
Imposte correnti e differite 6.213.324 (74.333) 6.138.991
Imposte anni precedenti -                                -                      -                      
Totale imposte 31.12.23 6.213.324 (74.333) 6.138.991
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Fiscalità differita
Si riporta nel seguito il dettaglio delle partite che danno luogo alle imposte anticipate, con evidenza dei 

I crediti per imposte anticipate sono stati iscritti solo a fronte della ragionevole certezza del loro recupero, sulla 
base delle previsioni di realizzare imponibili fiscali tali da permettere il riassorbimento della fiscalità anticipata 
nel momento in cui le differenze si riverseranno. In particolare, la valutazione di recuperabilità delle imposte 
anticipate ha tenuto in considerazione le previsioni economico-finanziarie contenute nel business plan 2024-
2028.
Si riporta di seguito il dettaglio delle partite che danno luogo alle imposte differite al 31 dicembre 2023, con 
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1. DIREZIONE E COORDINAMENTO

del diritto societario, si evidenzia che la Società, sebbene controllata dalla MEG S.A., non risulta soggetta ad 
attività di direzione e coordinamento da parte della controllante.

2. OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

3. FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO IL 31 DICEMBRE 2023

.p.A., 
società di recente costituzione ed attiva nel recupero e trattamento di rottame inox e leghe di nickel a Calusco 

azioni. La transazione è soggett
delle quote azionarie.
  
Il 19 febbraio 2024, la Società ha stipulato un accordo per l'acquisizione di Mannesmann Stainless Tubes 
GmbH con società controllate e stabilimenti operativi in Germania, Francia, Italia e Stati Uniti.
Mannesmann Stainless Tubes produce e commercializza tubi senza saldatura in acciaio inossidabile e in lega 
di nichel, con una presenza globale e una base di Clienti di prim'ordine.
L'operazione dovrebbe essere completata nei prossimi mesi e sarà effettuata tramite acquisto di azioni.

acquisto delle 
quote azionarie.
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4. INFORMAZIONI RICHIESTE DALLA LEGGE 4 AGOSTO 2017, N.124 ART. 1 COMMA 125

-129, nuovi obblighi informativi in materia di trasparenza 
delle erogazioni pubbliche ricevute e concesse; in particolare, per le imprese, il comma 125 richiede la 
pubblicazione nella nota integrativa di bilancio di tutti i vantaggi economici, di ammontare pari o superiore a 
10.000 euro, ricevuti a carico delle risorse pubbliche.

ha creato un collegamento tra gli obblighi previsti dalla legge n. 124/2017 e la disciplina del Registro nazionale 
ntento di semplificare gli oneri di pubblicazione previsti in capo alle imprese 

beneficiarie degli aiuti. 
Sulla base di alcune autorevoli interpretazioni pubblicate, prima tra tutte la circolare n. 5 del 22 febbraio 2019 
di Assonime, si ritiene che non sia richiesta la pubblicazione nella nota integrativa del bilancio delle seguenti 
fattispecie:

- somme ricevute come corrispettivo di lavori pubblici, servizi e forniture 

-
- misure generali fruibili da tutte le imprese rientranti nella struttura generale del sistema di riferimento 

definito dallo Stato, ad esempio ACE

- vantaggi economici selettivi, e quindi degli aiuti di Stato, ricevuti in applicazione di un regime di aiuti, 
ossia accessibili a tutte le imprese che soddisfano determinate condizioni, sulla base di criteri generali 
predeterminati (ad esempio, contributi su progetti di ricerca e sviluppo ed agevolazioni fiscali) o risorse 
pubbliche riconducibili a soggetti pubblici di altri Stati (europei o extra europei) e alle istituzioni europee 
o Contributi per la formazione ricevuti da fondi interprofessionali (ad es. Fondimpresa e Fondirigenti); 
si tratta di fondi aventi forma associativa e natura giuridica di enti di diritto privato finanziati con i 
contributi versati dalle stesse imprese.

Oltre a quanto sopra, si precisa ulteriormente che la Cogne Acciai Speciali S.p.A., quale società ad alto 
consumo di energia elettrica, beneficia di sgravi che trovano puntuale evidenza tramite la pubblicazione del 
nominativo della Società e della relativa classe di sconto sul sito ufficiale della Cassa per i Servizi Energetici 
ed Ambientali (C.S.E.A), cui pertanto integralmente si rinvia. 




